
 עוצ"מ חברה לניהול קופות גמל והשתלמות בע"מ 
====================== 

  
 

1 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 דוח הדירקטוריון 
 

 שנסתיימה  תקופהל

 30.6.2024ביום  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 עוצ"מ חברה לניהול קופות גמל והשתלמות בע"מ 
====================== 

 

 

2 

  
 

 תוכן דוח הדירקטוריון
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  מספר                                                                                                                                 

  3                                                  מאפיינים כללים של החברה המנהלת  –פרק א'  

  5    ושינויים מהותיים  מצב עסקי החברה המנהלת ותוצאות הפעילות  –פרק ב'  

  6            פירוט ההתפתחויות הכלכליות במשק במהלך תקופת הדוח       –פרק ג' 

  9                                                                                  נתונים משלימים  –פרק ד'  

  01                                                                                עדכוני חקיקה  –פרק ה' 

 01                                                                                התפתחויות אחרות –' ו פרק 

 01                                                                            גילוי לבקרות ונהלים –פרק ז'  

 

 

 

 



 עוצ"מ חברה לניהול קופות גמל והשתלמות בע"מ 
====================== 

 

 

3 

 מאפיינים כללים של החברה המנהלת  - א'פרק 
 

  
 כללי   .1

 
ב  .1 והשתלמות  גמל  קופות  לניהול  חברה  "החברה"(  עוצ"מ  )להלן:  קרן  ע"מ  את  מנהלת 

)להלן: "הקרן"( כהגדרתה בחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות    השתלמות עוצ"מ

 )להלן: "חוק קופות הגמל"(.  2005-גמל(, התשס"ה

הכספים   .2 את  המנהלת  הגמל,  קופות  בחוק  כהגדרתה  ענפית"  גמל  "קופת  הינה  הקרן 

 הצבורים בקרן. 

 

בלה, מאגף שוק ההון במשרד האוצר, אישור לפעול כחברה מנהלת.  אישור זה  יחברה ק ה  

ה ביחד שקיבלה  גמל  קופת  אישור  לחברה    קרן עם  מאפשר  ההון,  שוק  אגף  על  מהממונה 

 . 2008בספטמבר  1החברה החלה את פעילותה ביום  .קרןה להפעיל את

 

 המנוהלות ע"י החברה:  קופותל סוגי האישורים שיש להלן   .2
 

 סוג עמיתים סוג אישור מס הכנסה  שם הקופה

 שכירים  השתלמות לשכירים   קרן קרן השתלמות עוצ"מ 

 
 

  לקרן השתלמות אישור              
 

 מעביד.  7.5% -עובד ו  2.5%שיעורי ההפרשה המורכבים הם השתלמות שכיר               
 

 
 מספר חשבונות העמיתים המנוהלים על ידי החברה המנהלת  .3

 
   מספר חשבונות העמיתים הינו:

 
 שינוי באחוזים  סה"כ סה"כ שם הקופה

 4202.6.30 320231.12.  
    

 ( 2.27)  879 859 קרן השתלמות   
 
 
 (:ש"ח)באלפי  היקף הנכסים .4

 
 באחוזים  ינויש היקף הנכסים נטו    היקף הנכסים נטו    שם הקופה

 4220.06.30 320231.12.  
    

 6.39 55,986 59,566   קרן השתלמות 
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 )המשך(   מאפיינים כללים של החברה המנהלת -פרק א' 

 
 
 התקשרויות והסכמים .5
 

דצמבר    .1 עובדי     2023בחודש  של  ולחסכון  הדדית  לעזרה  שיתופית  אגודה  הנהלת  החליטה 
)להלן   בע"מ  עד    -המושבים  וזאת  החברה  בהוצאות  האגודה  השתתפות   על  "האגודה"( 

ובסכום השתתפות שלא   0.40%  -יגיע ל  2024ששיעור דמי הניהול בקרן ההשתלמות בשנת  
על   )  400יעלה  ש"ח  של    -  2023אלפי  לשיעור  יגיע  הניהול  דמי  ששיעור  ובסכום    0.40%עד 

 ש"ח.  אלפי  400השתתפות שלא יעלה על 

נכון   .2 ההשתלמות  בקרן  הניהול השנתי  דמי  שיעור  אומדן  הנהלת החברה  לחישובי  בהתאם 
 .0.40%הינו  2024 ביוני 30ליום 

בהתאם להסכם שנחתם בין הקופה לחברה, הוצאות לא ספציפיות לחברה יחולקו לפי יחס   .3
לחובת    92%  -לחובת החברה ו  8%היחס הינו    30.6.2024  -) נכון להנכסים בין הקרן לקופה  

 הקופה( .כמו כן, הוצאות השכר יחולקו באותו יחס . 

כי היא בוחנת את המשך השתתפותה   במהלך הרבעון השני לחברההנהלת האגודה הודיעה  .4
 .  2025החל משנת   החברהבהוצאות  

עם מל"מ לצורך מעבר לתפעול הקופה באמצעות   חברה, התקשרה ה2024ברבעון הראשון של  .5
כי הם מפסיקים לספק שירות   מערכת רקפת  במקום מערכת דוסי, שלגביה החליטו במל"מ
, לאחר ביצוע טסטים.  2024למערכת זו. סוכם שההסבה בין המערכות תתבצע בסוף שנת 

ישולם   1.4.24 -בעקבות ההסבה, עלויות השימוש  בתוכנות החדשות  יהיו גבוהות יותר. החל מ 
 התעריף החדש בניכוי הנחה שניתנה לשנתיים הראשונות. 
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 ושינויים מהותיים  ותוצאות הפעילות ,מצב עסקי החברה המנהלת - פרק ב'

   הכנסות החברה .1
 

ההוצאות         בגובה  וזאת  ההשתלמות  קרן  מעמיתי  ניהול  דמי  מגביית  נובעות  החברה  הכנסות 

החודשים הראשונים של   בששתשיש לחברת הניהול בפועל. סה"כ הכנסות החברה מדמי ניהול 

של   לסך  הסתכמו  דמי    117השנה  הכנסות  הסתכמו  אשתקד  המקבילה  בתקופה  ש"ח.  אלפי 

  221כולה הסתכמו הכנסות דמי ניהול בחברה לסך של    2023בשנת  אלפי ש"ח.     110-הניהול ב  

 ₪.אלפי   1-אלפי ש"ח, בנוסך היו הכנסות מימון בסך של כ 

 הוצאות החברה  .2

אלפי    117החודשים הראשונים של השנה, הסתכמו לסך של    לששת הוצאות החברה         
 אלפי ש"ח.   116הסתכמו לסך של  הנהלה וכלליותש"ח,  כאשר מתוכם הוצאות 

לשנת        החברה  לכדי  2023הוצאות  הנהלה    222 הסתכמו  הוצאות  מתוכם  כאשר  ש"ח,  אלפי 

   אלפי ש"ח. 219וכלליות הסתכמו לסך של 

 

     נתוני הקרן .3

  .202331.12נתונים ל                       430.6.202נתונים ל  
    ב)%(  השקעות התפלגות

  28% 23% נכסי חוב סחירים  

  2% 3% נכסי חוב שאינם סחירים 
  34% 32% מניות 

  31% 36% השקעות אחרות 
  5% 6% מזומנים  ושווי מזומנים

    
 100% 100%  

    
  56,010 59,566 ש"ח   אלפי נכסים כ"סה

    
    ודמי ניהול   תשואות
  11.91% 6.75%  מצטברתברוטו   תשואה

  0.40% 0.40% דמי ניהול במונחים שנתיים 
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 במהלך תקופת הדוח פירוט ההתפתחויות הכלכליות במשק    -פרק ג'
)להלן התקופה    2024לשנת    השני  השינויים במדדי ניירות הערך הסחירים בבורסה בסיכום הרבעון  

 : (לתקופות קודמות)בהשוואה   הנסקרת(, היו כדלקמן

 Q1+Q2  מצטבר 

2024 

Q2-2024 
 

Q1-2024 
 

2023 

 4.9% 9.2% (6.2%)  2.4% מדד המניות הכללי 

SME  60 2.8%  (5.8%) 9.1% 7.0% 

 4.1% 8.3% (4.4%) 3.5% 125מדד ת"א 

 3.8% 7.8% (1.3%)  6.4% 35מדד ת"א 

צמודי מדד  
 (0.4%) (0.5%) (2.3%)  (2.8%) ממשלתי 

 6.3% 1.9% 0.06% 2.0% צמודי מדד קונצרני 

MSCI AC 10.3% 2.4% 7.8% 20.1% 

 13.7% 5.6% (1.7%)  3.8% דאו ג'ונס 

S&P 500 14.5% 3.9% 10.2% 24.2% 

 NASDAQ 18.1% 8.3% 9.1% 43.4%כללי 

DAX 8.9%  (1.4%) 10.4% 20.3% 

CAC 40  (0.8%)  (8.9%) 8.8% 16.5% 

 3.1% 1.5% 2.1% 3.6% שקל/ דולר 

 6.9% (0.8%) 1.0% 0.2% שקל/ יורו 

 
 2024סיכום הרבעון  השני 

 כלכלה עולמית 

ב האחרון  בכלכלה    04/2024-בעדכון  לצמיחה  התחזית  את  העלתה  הבינלאומית  המטבע  קרן 

בשנת   ב  3.2%-ל  2024העולמית  דומה  בשיעור  צמיחה  לכלכלות  2023-לאחר  עלו  התחזיות   .

 המתפתחות והמפותחות.  

משקפים   בארה"ב  הכלכליים  הנתונים  ות  לש היחהנתונים  מרבית  האמריקאית.  הכלכלה  בפעילות 

מהתחזיות.   טובים  פחות  היו  השני  הרבעון  של  השנייה  במחצית  בארה"ב  שהתפרסמו  הכלכליים 

מ עלה  האבטלה  ל  3.8%-שיעור  הראשון  הממוצע    4.1%-ברבעון  בשכר  הגידול  קצב  השני.  ברבעון 

מנהלי הרכש   נוספים שמעידים על היחלשות בשוק העבודה.  מדד  מופיעים סימנים    ISMהתמתן. 

במכירות   היחלשות  ניכרת  בפעילות.  התכווצות  על  מצביעים  והתעשייה  השירותים  בתחום 

 הקמעונאיות שמבטאת חולשה בביקושים הצרכניים. 

באירופה נרשמה דווקא מגמת שיפור בכלכלה בהמשך לצמיחה חיובית ברבעון הראשון. השיפור בא  

המגזר   ולפעילות  לצרכנים  שקשורים  אלה  בפרט  הכלכליים  האינדיקאטורים  במגוון  ביטוי  לידי 

 העסקי.  

עם   להתמודד  ממשיך  המשק  בסין  באסיה.  במיוחד  להתרחב,  ממשיכות  המתפתחות  הכלכלות 

המשבר בתחום הנדל"ן ועם הביקושים הנמוכים של משקי בית. הממשלה נוקטת בצעדים שונים כדי  

 לתמוך בכלכלה ובשווקים הפיננסיים.
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 במהלך תקופת הדוח )המשך( פירוט ההתפתחויות הכלכליות במשק    -פרק ג'
 

-התהליך של הורדות ריבית בעולם התרחב במהלך הרבעון השני. ריבית הבנקים המרכזיים ירדה ב

באירופה, בקנדה, בשוויץ ובשבדיה. בשורה של המדינות המתפתחות היא ירדה אף בשיעורים   0.25%

גבוהים יותר. הריבית בארה"ב נותרה ללא שינוי, כאשר הבנק המרכזי צופה שהיא תרד השנה פעם  

-. בניגוד למגמה בעולם, ביפן עלתה הריבית ב2025בשנת    1%-ובשיעור של כ  0.25%אחת בשיעור של  

 השנים האחרונות.    17-, בפעם הראשונה ב 0.1%

 . 90-המטבע היפני המשיך להיחלש לרמות שלא היה בהן מאז תחילת שנות ה

גבוהה   עדיין עמדה ברמה  ירדה בקצב מתון, אך בחודש מאי היא  של  בשיעור  האינפלציה בארה"ב 

בסוף הרבעון השני, אך אינפלציית הליבה )ללא מזון    2.5%. באירופה קצב האינפלציה עמד על  3.3%

של   ברמה  ועומדת  יותר  גבוהה  ל2.9%ואנרגיה(  בחדות  האינפלציה  ירדה  בבריטניה  אך    2%-. 

. בכמה מדינות שהתחילו להוריד ריבית, כמו שבדיה  3.5%אינפלציית ליבה עומדת ברמה גבוהה של  

ממשיכה   האינפלציה  בסין  הריבית.  הורדות  אחרי  באינפלציה  מעלה  כלפי  הפתעה  נרשמה  וקנדה, 

 להיות נמוכה מאוד. 

במהלך הרבעון הראשון נמשכה רמה גבוהה של אי יציבות גאופוליטית שהושפעה מהמשך המלחמה  

נערכו   לחמאס.  ישראל  בין  המלחמה  והמשך  לסין  ארה"ב  בין  המתיחות  לאוקראינה,  רוסיה  בין 

נערכו    בהודו,  בחירות לפרלמנט האירופאי בהם התחזקו המפלגות מהשוליים של המפה הפוליטית.

 בחירות בהם זכה ראש הממשלה המכהן שמקדם רפורמות כלכליות. 

 כלכלת ישראל 

לאחר ירידה בתמ"ג בשיעור שנתי של    14.4%המשק הישראלי צמח ברבעון הראשון בשיעור שנתי של  

בעקבות המלחמה בעזה. הנתונים השוטפים שמתייחסים לפעילות    2023ברבעון הרביעי של    21.6%

הראשון.   ברבעון  מאשר  יותר  איטי  בקצב  אך  בפעילות,  התרחבות  המשך  משקפים  השני  ברבעון 

.  1.9%בשיעור של    2024-הצמיחה מובלת ע"י הצריכה הפרטית. משרד האוצר צופה שהמשק יצמח ב

מ הצמיחה  תחזית  את  הוריד  ישראל  בנק  זאת,  לגבי  1.5%-ל  2%-לעומת  הוודאות  חוסר   .

 ההתפתחויות הביטחוניות והפוליטיות מגדיל אפשרויות לסטייה מהתחזיות. 

של   ברמה  מאי  בחודש  עמד  האבטלה  הראשון.  3.4%שיעור  הרבעון  לעומת  משמעותי  שינוי  ללא   ,

  5.3%-שיעור האבטלה הרחב שכולל נעדרים זמנית מעבודתם ומפוטרים בשנתיים האחרונות ירד מ 

 . 4.2%במאי. לפני המלחמה הוא עמד על   5.0%-בסוף הרבעון הראשון ל

בסוף הרבעון הראשון. התנודתיות במדדי    2.7%לעומת    2.8%-קצב האינפלציה במשק עלה במאי ל 

ישראל העלה את   בנק  לחו"ל.  הנסיעות  בסעיף  בגלל התנודתיות  בעיקר  גדלה  המחירים החודשיים 

 .3.2%-ל 2.8%-החודשים הבאים מ  12-תחזית האינפלציה ל

ב בינואר  הורדה  לאחר  שינוי  ללא  הריבית  את  הותיר  ישראל  בתחזית  4.50%-ל   0.25%-בנק   .

 . 4.25%האחרונה שפורסמה ע"י בנק ישראל הוא צופה שהריבית תעמוד בעוד שנה ברמה של 

יוני.    7.6%-ל  2024בסוף הרבעון הראשון של    6.2%-הגירעון התקציבי של הממשלה עלה מ בחודש 

. לפי התחזית של בנק ישראל היחס  62.1%-ל   1.6%-ב  2023-שיעור החוב ביחס לתמ"ג בישראל עלה ב 

 . 2024בשנת  67.5%-יעלה ל

 פלוס עם תחזית שלילית.    A-מינוס ל AA-הורידה דירוג האשראי של ישראל מ  S&Pסוכנות הדירוג 
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 במהלך תקופת הדוח )המשך( פירוט ההתפתחויות הכלכליות במשק    -פרק ג'
 

 שווקים

עלו   בארה"ב  המניות  מדדי  השני.  הרבעון  במהלך  מעורבת  מגמה  הייתה  הפיננסיים  בשווקים 

נרשמה   המתפתחים  בשווקים  גם  שליליים.  בעיקר  היו  השווקים  באירופה  אך  ניכרים,  בשיעורים 

גבוהים   בדירוגים  בישראל  הקונצרניות  האג"ח  מדדי  ירדו.  בישראל  המניות  שוקי  חיובית.   מגמה 

ירדו, כאשר המדדים בדירוגים הנמוכים יותר רשמו תשואה חיובית. תשואות האג"ח הממשלתיות   

בישראל עלו במהלך הרבעון הראשון, במיוחד התשואות לטווחים הארוכים. השקל פוחת מול הדולר  

 . מחיר הנפט נותר כמעט ללא שינוי.  1.9%-. מול סל המטבעות פוחת השקל ב2.3%בשיעור של 

כלכלית    ✓ המאקרו  הפעילות  אחר  שוטף  באופן  ומתעדכנת  עוקבת  הקרן  של  ההשקעות  ועדת 
 ובהתאם לכך שוקלת את מדיניות ההשקעה של הקרן.  

לכך   ✓ ובהתאם  ובעולם  בארץ  הריבית  התפתחויות  אחר  עוקבת  הקרן  של  ההשקעות  ועדת 
מנווטת את השקעותיה. שינויי שיעורי הריבית צפויים להשפיע על החלטות ועדת השקעות 

 גם לגבי הרכב הנכסים המוחזקים וגם לגבי מח"מ ההשקעות.
מנכסיה )זאת לאחר נטרול חלק    27.41%הקרן חשופה למט"ח בשיעור של    30.6.2024  -נכון ל ✓

 (.   FWD מהחשיפה באמצעות עסקאות
הקרן עוקבת אחר השינויים בשוק ההון. עיקר החזקות הקרן הינן במניות סחירות של חברות   ✓

גדולות, מבוססות )נסחרים במדדים מובילים בארץ ובעולם( ובעלות איתנות פיננסית, לרבות  
 באמצעות תעודות סל.

פיננסית   ✓ איתנות  ובעלי  גבוה  דירוג  בעלי  קונצרני  באג"ח  בעיקר  ומשקיעה  מחזיקה  הקרן 
 גבוהה. 
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 נתונים משלימים  -פרק ד'
 מידע ונתונים         

 קרן השתלמות  
42.6.30 

 קרן השתלמות 
32.6.30 

  קרן השתלמות
3231.12. 

    : חשבונות עמיתים מספר 
 239 250 225 פעילים 

 640 665 634 לא פעילים 
 879 915 859 סה"כ

    
)באלפי  נטו  מנוהלים,  נכסים 

    ש"ח(:

 20,519 20,912 20,920 פעילים 
 35,467 34,932 38,646 לא פעילים 

    
)באלפי  תוצאתיים  נתונים 

    :ש"ח(

עבור  משונתים  גמולים  דמי 
 64 20 7 מצטרפים חדשים 

 3,497 1,760 1,665 תקבולים מדמי גמולים 
חד  גמולים  מדמי  תקבולים 

 - - - פעמיים

 174 174 - העברות צבירה לקופה 
 1,824 868 510 העברות צבירה מקופה 

    : תשלומים
 4,866 2,997 1,251 פדיונות 

הוצאות  על  הכנסות   עודף 
 5,920 4,690 3,676 לתקופה:

    
מנכסים  שנגבו  ניהול  דמי 

    : )באלפי ש"ח(

 221 110 117 פעילים ולא פעילים 
    
    

ממוצע  ניהול  דמי  שיעור 
שנתייםמנכסים    במונחים 
 :)באחוזים(

   

 0.40 0.40 0.40 פעילים 
 0.40 0.40 0.40 לא פעילים 

    
    : חשבונות מנותקי קשר

 111 113 101 מספר חשבונות 
)באלפי   נטו  מנוהלים  נכסים 

 1,354 1,341 1,150 ש"ח(

מנכסים  שנגבו  ניהול  דמי 
 5 3 2 )באלפי ש"ח( 

שיעור ממוצע שנתי דמי ניהול 
 0.40 0.40 0.40 שנגבו מנכסים 

    
    

שרשאית  ניהול  דמי  שיעור 
הוראות  לפי  לגבות  החברה  

 :הדין )באחוזים(
   

 2.00 2.00 2.00 פעילים 
      : לא פעילים

 2.00 2.00 2.00 מנותקי קשר     
 2.00 2.00 2.00 אחר     
     
 

פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  לתקנות  בהתאם  ענפית.  גמל  קופת  הינה  החברה  
"תקנות דמי ניהול"( לא חל שינוי    –)להלן    2012  –)קופות גמל( )דמי ניהול(, התשע"ב  

 בשיעור דמי הניהול שהחברה  רשאית לגבות מעמיתי הקופות . 
בפועל,  שהוציאה  הוצאות  לפי  ניהול  דמי  לגבות  רשאית  והיא  הדין  הוראות  פי  על 

 לשנה.  2%בכפוף לשיעור מירבי של 
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 עדכוני חקיקה      -פרק ה' 
 

 . 2024לשנת  ברבעון השני מהותיות  הוראות רגולציה  לא פורסמו 

 
 התפתחויות אחרות – 'ופרק 

 
"המלחמה"( בין מדינת ישראל לארגון  -פרצה מלחמת "חרבות ברזל" )להלן  2023באוקטובר    7ביום  

הטרור "חמאס", זאת לאחר מתקפה רצחנית של "החמאס" על יישובים בדרום אשר גרמה לאבידות  

ישראל   מדינת  מנהלת  בעזה  למלחמה  בנוסף,  עזה.  לרצועת  רבים  ערובה  בני  וחטיפת  בנפש  רבות 

מערכה ופעילות מבצעית בעצימויות משתנות ובמספר חזיתות שהעיקרית שבהן היא המערכה בצפון  

הפעילות   ולכלל  למלחמה  ביתם.  את  לעזוב  ישראלים  אלפי  לעשרות  גרמה  שאף  ישראל  מדינת 

 בחזיתות השונות, השפעה שלילית על המשק הישראלי. 

לתנודות   חשופה  הקרן  של  פעילותה  הפיננסיים,  בשווקים  הקרן  של  השקעותיה  ניהול  מתוקף 

הקרן   של  השקעות  ועדת  מהמלחמה.  הנובעים  אחרים  לסיכונים  וכן  בפעילות  להאטה  בשווקים, 

בוחנת ומתאימה את השקעות הקרן בהתאם לסיכונים כאמור. בתקופה שממועד פרוץ המלחמה ועד  

 למועד חתימת הדוחות הכספיים ,תשואת הקרן הינה חיובית.  

לא חלו שינויים מהותיים בבקשות משיכה, העברות והפקדות הקרן. עם זאת רמת הנזילות הגבוהה  

 של השקעות הקרן נועדה לשרת גם עליה בבקשות המשיכה וההעברה ככל שתהיינה.  

 החברה והקרן ערוכות לתת את כל השירותים לעמיתיה .

להיקפה   המלחמה,  להתפתחות  בקשר  משמעותי  וודאות  חוסר  קיים  הדוח,  הוצאת  למועד  נכון 

ולמשך זמנה . לפיכך לא ניתן בשלב זה להעריך את היקף ההשפעה המלא של המלחמה על הקרן ועל  

 תוצאותיה בטווח המיידי והבינוני. כל האמור לעיל מתבסס על המידע שיש בידי החברה והקרן  

טרם   בישראל  העסקית  הפעילות  היקף  על  המלחמה  של  השלכותיה  כי  יצוין,  הדוח.  אישור  למועד 

 התבררו סופית ועל כן ייתכנו השפעות עתידיות נוספות על תוצאות הקרן או פעילותה. 

ממשיכות לעקוב באופן שוטף אחר ההתפתחויות במלחמה. תשואת הקרן המנוהלת     החברה והקרן

 ממועד הדוחות הכספיים ועד נכון לפרסומן הינה חיובית.

 
    גילוי ל"בקרות ונהלים" –' זפרק   

 בקרות ונהלים לגבי הגילוי 

 
, העריכו לתום התקופה  החברהשל    והחשב  מנהל הכספים  ,הנהלת הגוף המוסדי, בשיתוף המנכ"ל

. על בסיס הערכה  החברההמכוסה בדוח זה את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של  

זו הבקרות והנהלים לגבי  החברה    וחשב  , מנהל הכספיםהחברהזו, מנכ"ל   כי לתום תקופה  הסיקו 

  ת נדרש   שהחברהלסכם ולדווח על המידע    הנן אפקטיביות על מנת לרשום, לעבד,  החברההגילוי של  

וה הדין  להוראות  בהתאם  השנתי  בדוח  ביטוח  ולגלות  ההון  שוק  על  הממונה  שקבע  הדיווח  ראות 

 וחסכון ובמועד שנקבע בהוראות אלו . 

 בקרה פנימית על דיווח כספי: 
לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של    2024  ביוני   30במהלך התקופה המכוסה המסתיימת ביום  

על דיווח כספי אשר השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה    החברה 

 על דיווח כספי.  החברההפנימית של 
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 (Certification)הצהרה  
 

 מצהיר כי: ,ישראל ברון אני,    
 )שם המצהיר(                   

 

הדוח   .1 את  בע"מ של    הרבעוניסקרתי  והשתלמות  גמל  קופות  לניהול  חברה  )להלן:    עוצ"מ 

 . )להלן: "הדוח"( 30.6.24ליום  "(חברה מנהלת "

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג   .2

של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, 

 בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.   מטעיםלא יהיו 

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות,   .3

  החברה המנהלת למועדים של    ותוצאות הפעולות  את המצב הכספי  מכל הבחינות המהותיות,

 ולתקופות המכוסים בדוח.

בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות    אני ואחרים .4

   -; וכןהחברה המנהלתונהלים לצורך הגילוי ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של 

קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה,   .א

המתייחס   מהותי  שמידע  להבטיח  המנהלתהמיועדים  ידי  לחברה  על  לידיעתנו  מובא   ,

 בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  בחברה המנהלת,אחרים 

קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי,   .ב

ולכך שהדוחות   לגבי מהימנות הדיווח הכספי  ביטחון  המיועדת לספק מידה סבירה של 

ולהוראות הממונה על שוק    (IFRSלתקני דיווח בינלאומיים ) הכספיים ערוכים בהתאם  

 ההון;  

והצגנו    החברה המנהלתהערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של   .ג

התקופה   לתום  הגילוי,  לגבי  והנהלים  הבקרות  של  האפקטיביות  לגבי  מסקנותינו  את 

 המכוסה בדוח, בהתבסס על הערכתנו; 

על דיווח כספי שאירע במהלך התקופה    החברהגילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של   .ד

המכוסה בדוח, שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה  

   -הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי; וכן

המבקר,  .5 החשבון  לרואה  גילינו  זו  הצהרה  המצהירים  המנהלת  בחברה  ואחרים  אני 

בהתבסס על הערכתנו  של החברה המנהלת  לדירקטוריון ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון,  

  גבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי:העדכנית ביותר ל

של  .א בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 

החברה  של  ביכולתה  לפגוע  שצפויים  סביר  אשר  כספי,  דיווח  על  הפנימית  הבקרה 

  -המנהלת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן 

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים  .ב

   .אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

             4.8.20221                                                   _____________________ 
 ישראל ברון, מנכ"ל                                          תאריך          
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 (Certification)הצהרה  
 מצהיר כי: תמיר אבני, אני,

 )שם המצהיר(                        

הדוח   .1 בע"משל    הרבעוניסקרתי את  והשתלמות  גמל  קופות  לניהול  )להלן:    עוצ"מ חברה 

 . )להלן: "הדוח"( 30.6.24 ליום "(חברה מנהלת "

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג   .2

אותם   נכללו  בהן  הנסיבות  לאור  בו,  שנכללו  שהמצגים  כדי  הנחוץ  מהותית  עובדה  של 

 המכוסה בדוח.  תקופהבהתייחס ל מטעיםמצגים, לא יהיו 

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות,   .3

המהותיות, הבחינות  הפעולות    מכל  ותוצאות  הכספי  המצב  המנהלת  של  את  החברה 

 ולתקופות המכוסים בדוח.  למועדים

ואחרים .4 של   אני  ולקיומם  לקביעתם  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  המנהלת  בחברה 

   -; וכןהחברה המנהלתבקרות ונהלים לצורך הגילוי ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של  

ונהלים   .א בקרות  של  פיקוחנו  תחת  לקביעתם  גרמנו  או  כאלה,  ונהלים  בקרות  קבענו 

, מובא לידיעתנו לחברה המנהלתכאלה, המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס  

 בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  בחברה המנהלת,על ידי אחרים 

דיווח  .ב על  פנימית  בקרה  קביעת  על  פיקחנו  או  כספי,  דיווח  על  פנימית  בקרה  קבענו 

ולכך  הכספי  הדיווח  מהימנות  לגבי  ביטחון  של  סבירה  מידה  לספק  המיועדת  כספי, 

בהתאם   ערוכים  הכספיים  ) שהדוחות  בינלאומיים  דיווח  ולהוראות   (IFRSלתקני 

 הממונה על שוק ההון; 

של   .ג הגילוי  לגבי  והנהלים  הבקרות  של  האפקטיביות  את  המנהלתהערכנו   החברה 

לתום  הגילוי,  לגבי  והנהלים  הבקרות  של  האפקטיביות  לגבי  מסקנותינו  את  והצגנו 

 המכוסה בדוח, בהתבסס על הערכתנו;   קופההת

של   .ד הפנימית  בבקרה  שינוי  כל  בדוח  במהלך   החברהגילינו  שאירע  כספי  דיווח  על 

באופן    קופההת להשפיע  שצפוי  סביר  או  מהותי,  באופן  שהשפיע  בדוח,  המכוסה 

   -מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי; וכן

המבקר,  .5 החשבון  לרואה  גילינו  זו  הצהרה  המצהירים  המנהלת  בחברה  ואחרים  אני 

הדירקטוריון,   של  הביקורת  ולוועדת  המנהלת  לדירקטוריון  החברה  על  של  בהתבסס 

   גבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי:הערכתנו העדכנית ביותר ל

של  .א בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 

החברה   של  ביכולתה  לפגוע  שצפויים  סביר  אשר  כספי,  דיווח  על  הפנימית  הבקרה 

  -המנהלת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן 

מעורבים  .ב או  ההנהלה  מעורבת  בה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל 

עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על 

 דיווח כספי.  

   אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

                4.202.821                                                  _________________________ 
 תמיר אבני, מנהל כספים                                              תאריך             
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 (Certification)הצהרה  
 מצהיר כי: ,ךוויקטור וול אני,
 )שם המצהיר(                        

הדוח   .1 את  בע"מ של    הרבעוניסקרתי  והשתלמות  גמל  קופות  לניהול  חברה  )להלן:    עוצ"מ 

 . )להלן: "הדוח"( 30.6.24 ליום "(חברה מנהלת "

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג   .2

של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, 

 בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.   מטעיםלא יהיו 

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות,   .3

  החברה המנהלת למועדים של  את המצב הכספי ותוצאות הפעולות    מכל הבחינות המהותיות,

 ולתקופות המכוסים בדוח.

בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות    אני ואחרים .4

   -; וכןהחברה המנהלתונהלים לצורך הגילוי ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של 

ונהלים  .א בקרות  של  פיקוחנו  תחת  לקביעתם  גרמנו  או  כאלה,  ונהלים  בקרות  קבענו 

להבטיח שמידע מהותי המתייחס   לידיעתנו  לחברה המנהלתכאלה, המיועדים  , מובא 

 בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  בחברה המנהלת,על ידי אחרים 

דיווח  .ב על  פנימית  בקרה  קביעת  על  פיקחנו  או  כספי,  דיווח  על  פנימית  בקרה  קבענו 

ולכך  הכספי  הדיווח  מהימנות  לגבי  ביטחון  של  סבירה  מידה  לספק  המיועדת  כספי, 

בהתאם   ערוכים  הכספיים  ) שהדוחות  בינלאומיים  דיווח  ולהוראות    (IFRSלתקני 

 הממונה על שוק ההון; 

והצגנו    החברה המנהלתהערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של  .ג

התקופה   לתום  הגילוי,  לגבי  והנהלים  הבקרות  של  האפקטיביות  לגבי  מסקנותינו  את 

 המכוסה בדוח, בהתבסס על הערכתנו; 

של   .ד הפנימית  בבקרה  שינוי  כל  בדוח  במהלך   החברהגילינו  שאירע  כספי  דיווח  על 

התקופה המכוסה בדוח, שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, 

   -על הבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי; וכן

המבקר,   .5 החשבון  לרואה  גילינו  זו  הצהרה  המצהירים  המנהלת  בחברה  ואחרים  אני 

בהתבסס על הערכתנו  של החברה המנהלת  לדירקטוריון ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון,  

  גבי הבקרה הפנימית על דיווח כספי:העדכנית ביותר ל

של  .א בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 

החברה  של  ביכולתה  לפגוע  שצפויים  סביר  אשר  כספי,  דיווח  על  הפנימית  הבקרה 

  -המנהלת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי; וכן 

כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים  .ב

דיווח   על  המנהלת  החברה  של  הפנימית  בבקרה  משמעותי  תפקיד  להם  שיש  אחרים 

 כספי.  

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

            4.202.812                                                  _______________________ 
, חשב ךוויקטור וול                                          תאריך          


