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 מאפיינים כללים של החברה המנהלת  - 'אפרק 
  

 כללי   .1
 

ב  .1 והשתלמות  גמל  קופות  לניהול  חברה  "החברה"(  עוצ"מ  )להלן:  קרן  ע"מ  את  מנהלת 

בחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות    רתהגדה"( כןרקה " לן:  הל )  מ"צת עוהשתלמו

 )להלן: "חוק קופות הגמל"(.  2005-גמל(, התשס"ה

הכספים   .2 את  המנהלת  הגמל,  קופות  בחוק  כהגדרתה  ענפית"  גמל  "קופת  הינה  הקרן 

 הצבורים בקרן. 

 

ק    כחברה יחברה  לפעול  ההון במשרד האוצר, אישור  שוק    ה ז שור  יא     . תלמנה  בלה, מאגף 

הא  ם ע יחדב שקיבלה  גמל  קופת  לחברה    קרן ישור  מאפשר  ההון,  שוק  אגף  על  מהממונה 

 . 2008בספטמבר  1החברה החלה את פעילותה ביום  .קרןה תלהפעיל א

 

 המנוהלות ע"י החברה:  קופותל סוגי האישורים שיש להלן   .2
 

 סוג עמיתים סוג אישור מס הכנסה  שם הקופה

 שכירים   ם  ילשכיר תומהשתל   ןקר מ עוצ"קרן השתלמות 

 
 

  לקרן השתלמות אישור              
 

 מעביד.  7.5% -עובד ו  2.5%שיעורי ההפרשה המורכבים הם השתלמות שכיר               
 

 
 מספר חשבונות העמיתים המנוהלים על ידי החברה המנהלת  .3

 
   יתים הינו:מ עה  מספר חשבונות

 
 ם יזחובא נוייש סה"כ סה"כ שם הקופה

 3202.9.03 22021.12.3  
    

 ( 3.93%) 942 905 קרן השתלמות   
 
 
 (:ש"ח)באלפי  היקף הנכסים .4

 
 באחוזים  ינויש היקף הנכסים נטו    היקף הנכסים נטו    שם הקופה

 3220.90.30 220231.12.  
    

 ( 3.93%) 53,085 55,174   קרן השתלמות 
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 ( שך )המ  תלנה מהה ברחה ל ש יםינים כלל פימא - א'פרק 
 
 
 מיםות והסכרויקשהת .5
 

המושבים בע"מ  החליטה הנהלת אגודה שיתופית לעזרה הדדית ולחסכון של עובדי    2023מאי  ש  ודבח
השתתפות    -)להלן   על  בקרן  "האגודה"(  הניהול  דמי  ששיעור  עד  וזאת  החברה  בהוצאות  האגודה 

  .אלפי ש"ח 400על  ההשתתפות שלא יעל סכוםוב  0.40% -יגיע ל 2023ההשתלמות בשנת  
אלפי    350ובסכום השתתפות שלא יעלה על    0.40%יע לשיעור של  דמי הניהול יגעד ששיעור    -  2022)

דצמבר  ש"ח.   הגדלת    2022בחודש  על  הדדית  לעזרה  השיתופית  האגודה  הנהלת  ידי  על  הוחלט 
 ש"ח(. פי אל  50 -סף של כ ובסכום נ 2022השתתפות לשנת  

נכוןל השנתי בקרן  הניהואומדן שיעור דמי    הרבי הנהלת החישובבהתאם לח   30ליום    ההשתלמות 
 . 0.40%הינו  2023 בספטמבר

בהתאם להסכם שנחתם בין הקופה לחברה, הוצאות לא ספציפיות לחברה יחולקו לפי יחס הנכסים  
מו כן,  ( .כלחובת הקופה  92% -חובת החברה ול  8%היחס הינו    30.9.2023 -לקופה ) נכון לבין הקרן 

 . סתו יחת השכר יחולקו באוואצוה
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 ם ייתהו מ םנוייושי ותליפעהות  אוצות ,הלתמצב עסקי החברה המנ  - פרק ב'

   חברההכנסות ה .1
 

ההשנסהכ       קרן  מעמיתי  ניהול  דמי  מגביית  נובעות  החברה  ולתות  ההוצאות  מות  בגובה  זאת 

החודשים הראשונים    תבתשעחברה מדמי ניהול  ות הסה"כ הכנס  הניהול בפועל.  שיש לחברת

י  דמ נסות  מו הכ כתהס  דשתקאה  המקביל. בתקופה  אלפי ש"ח  166של  של השנה הסתכמו לסך  

  227כולה הסתכמו הכנסות דמי ניהול בחברה לסך של    2022בשנת  .  "חשפי  אל   173-  ב  לוניה ה

 "ח. אלפי ש

 החברה  הוצאות .2
   
לסך    לתשעת   הוצאות החברה       השנה, הסתכמו  של  ,   אלפי ש"ח  167של  החודשים הראשונים 

   ח.י ש" פל א 165של   ךסלכמו הסת הנהלה וכלליות כאשר מתוכם הוצאות  

בתכ הס  2022  לשנתהחברה    תוהוצא        כאשר  ש"חאלפי    227 -מו  הוצאות,  הנהלה    מתוכם 

   אלפי ש"ח. 225של לסך וכלליות הסתכמו  

 

     הקרןי וננת .3

 .222031.12נתונים ל                       .3.202930ל  םנינתו 
   ב)%(  השקעות התפלגות

 %27 26% ם  נכסי חוב סחירי
 %3 3% ם ם סחיריוב שאינח  יסנכ
 34% 33% יות נמ

 %33 33% השקעות אחרות 
 %3 5% מזומנים  ושווי מזומנים

   
 100% 100% 

   
 894,53 55,174 ש"ח   אלפי נכסים כ"סה

   
   ודמי ניהול   תשואות
 ( 12.9%) 8.14%  מצטברתברוטו   תשואה

 0.40% 0.40% ים תי שנהול במונחים ני דמי

 

 

 

 

 

 

 ח ת הדופקות  במהלך  קבמשת פירוט ההתפתחויות הכלכליו  -'רק גפ
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הרבעון  נויהשי בסיכום  בבורסה  הסחירים  הערך  ניירות  במדדי    ן )להל   2023ת  שנ ל  השלישיים 
 :(תמוקודלתקופות )בהשוואה   פה הנסקרת(, היו כדלקמןהתקו

 Q1-Q3  

(30/12/2022-
28/09/2023) 

(2023) 

Q3-2023 

(29/06-
28/09/2023) 

Q2-2023 

(30/03-
29/06/2023) 

Q1-2023 

(30/12/2022-
30/03/2023) 

2202  

מדד המניות  
 (15.5%) (5.4%) 4.8% 4.7% 3.7% הכללי 

SME  60 2.5% 2.2% 13.2% (11.4% )  (.2%33 )  
 (11.8%) (4.8%) 2.9% 5.6% 3.4% 125ת"א ד מד

( %2.9) (3.2%) 0.6% 5.5% 2.7% 35מדד ת"א   
צמודי מדד  

7%0. 1.0% (2.5%) (0.9%) ממשלתי   (%8.9 )  

צמודי מדד  
 (7.6%) 0.3% 2.9% 0.5% 3.7% קונצרני 

MSCI AC 8.5% (2.8%) 5.6% .7%5  (19.6%) 
( 0.9%) 3.8% (1.3%) 1.6% דאו ג'ונס   (%78. )  
S&P 500 12.0% (2.2%) 8.5% 5.5% (%4.91 )  

NASDAQ 26.1% (2.9%) 13.1% .8%14 כללי  (33.4%) 
DAX 10.1% (3.9%) 2.7% .5%11  (%4.11 )  

CAC 40 9.9% (2.7%) 0.7% 2.2%1  (%4.8 )  
 13.5% 1.9% 3.0% 4.3% 9.4% שקל/ דולר 
 6.7% 3.8% 3.5% 0.6% 8.1% שקל/ יורו 

 2023ן שלישי כום רבעויס

בהשפעתהעולמית  כלה  בכל  הצמיחה  2023של    השלישי  ברבעון חלשה  להיות  אינפלציה    המשיכה 

   .תנמשכת ומשפיעה על הפעילות הכלכלי  המלחמה באוקראינה, . כמו כןריביתבעלייה ו  גבוהה

ברמה    2023העולמית בשנת  תחזית לצמיחה  ה   ן אתאחרוה בעדכון הנלאומית הותירקרן המטבע הבי

  3.0%-מ  2024-תחזית הצמיחה ל את    וריד , אך ה2022בשנת    3.5%ה בשיעור של  אחר צמיחל  3%של  

הצרכני  2.9%-ל בסנטימנט  הרעה  המרכזיים,  הבנקים  של  המצמצמת  המדיניות  של  ההשפעה   .

צפויים לה   והאטה בכלכלה לירידה בקצב הצמיחה הסינית    בע העלתה קרן המט  אה.ה הבבשנ  וביל 

ל הת  את תחזי יפ  2023-צמיחה  בלארה"ב,  הורין,  אך  ורוסיה,  ארזיל, מקסיקו  לגוש  דה  התחזית  ת 

 דה ולסין.  האירו, לקנ

על פי  )במונחים שנתיים(.    2.1%של    בשיעור  המשק האמריקאי צמח ברבעון השני בקצב יחסית גבוה

-ל  2023בכל שנת    2.1%של  ה  מיחר מצלעבוהכלכלה צפויה  ,    ל ארה"ב של הבנק המרכזי ש  התחזית 

שלא    2024-ב  1.5% לחר  מעלה  2024-התחזית  כלפי  פי  .  עודכנה  השוטפים,  דיהאינעל  קאטורים 

 תחום  ב מורגשת. חולשה הצריכה הפרטית בארה"ב המשיכה לצמוח בקצב גבוה גם ברבעון השלישי

נמשכת ירידה    וכה, אך חזק. האבטלה נמ  המשיך להיותשוק העבודה  שקעות.  תעשייה, ביצוא ובהה

 לוגיה.  טכנונבלמו פיטורים בחברות ה. התאוששות"ן רשם שוק הנדלויות. נפ המשרות הר במספ

פלוס    AA-ל  AAA-לחוב הממשלתי בארה"ב מאשראי  הורידה דירוג    Fitchבחודש אוגוסט חברת  

 אות. גידול בהוצצפי להמשך הגבוה והגירעון ה  בגלל

בארה"ב  הא  קצב מינפלציה  ל  3.0%-עלה  השני  הרבעון  בסוףברטמספבחודש    3.7%-בסוף   .  2022  

  FED-. הבספטמבר  4.1%-ל  2022בסוף    5.7%-אינפלציית הליבה ירדה מ   .6.5%האינפלציה עמדה על  

 ינוי. יחד עם זאת,  ללא ש ותהיר אהות   ובפגישה האחרונה 5.50%-5.25%ה של  מר בית ליראת ההעלה 

ת  הוא בסוףהעלה  לריבית  ה  .5.1%-ל   2024  חזית  בכירי  של  מועבר  של  כולל    FED-בנאומים  הנגיד 

 כדי להבטיח חזרה בטוחה של האינפלציה ליעד.  גבוהה לאורך זמן  ארת תישמסר שהריבי 
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 )המשך( ח ת הדופקות  במהלך  קבמשת פירוט ההתפתחויות הכלכליו  -'רק גפ
באירופה   הראשון.,  0.1%-ב  השנין  ברבעו  עלההתמ"ג  לרבעון  ניכרת  שים  בחוד  בדומה  האחרונים 

ה בנתונים  בהיחלשות  גרמניהבמ אירופה,  כלכליים  בכלכלת  הנמוכ.  יוחד  הצמיחה  ה,  למרות 

גבוהה.  אינפלציה  ה נותרה  בחודש  באירופה  ירדה  באירופה  לעומת    4.3%-ל  ספטמברהאינפלציה 

שנת    9.2% הליבה  2022בסוף  אינפלציית  לעומת  4.5%  -ל   ירדה.  שנת    5.2%,    הבנק   .2022בסוף 

 . 4%-ל ריבית את ה הל רופאי העזי האיכהמר

המפו  ,יהבאינפלצ  תמתנות ההבעקבות   במדינות  המרכזיים  קצב    העיקריות  ותתח הבנקים  האטו 

ובחל ריבית  נק עליות  אף  ריבית  עליית  האחרונים  עצרהן  חלבחודשים  המתפתחות  במדינות  ק  . 

 לו בהורדת ריבית.  מהבנקים המרכזים אף הח 

הקורו  מגבלות  הסרת  בלאחר  בכלכ  2022סוף  נה  הסיניההתאוששות  קצ ת  לה  בחודרההייתה  ם  שי. 

חולשה   מורגשת  הכלכלי האחרונים  בציםבנתונים  במיוחד  הפרטית,  בשוק  ריכה  המשבר  נמשך   .

בעולם,   המדינות  ממרבית  להבדיל  לכלכלה.  תמריצים  לספק  מנסות  הרשויות  הסיני.  הנדל"ן 

 . בסין נמוכהלציה נפאיה

ואף    נותהאחרו   בשנים  תמשכנשר  וממלחמת סח  םטקציוניזפרויה במעליהכלכלה העולמית סובלת  

צעדים שונים כדי לזכות ביתרון  ם נוקטים בסין. הצדדי לת  המדינות המפותחו  ביןגברת, במיוחד  מת

 .ולפגוע בכלכלת יריב  תחרותי 

מרבית מדדי    .השלישי במהלך הרבעון    שליליתבשווקים הפיננסיים בעולם הייתה בדרך כלל מגמה  

במחיר הנפט, התחזקות    25%-לב  קרו  ייה שלעה מעלהושפהשלילית  ם ירדו. המגמה  יקריית הע מניוה

האמר החוב  מו  3%-בכ  יקאיהדולר  אגרות  של  בתשואות  נמשכת  ועלייה  המטבעות  סל  ל 

 במיוחד בארה"ב.  ,הממשלתיות

צמח    של  בשיעו  השני ברבעון  המשק הישראלי  הראשואחרי    3.1%ר  ברבעון  דומה  ה  בלט.  ןצמיחה 

הצריכחולשב איחמבצה  אטהה  .הפרטית   התה  בשיעור    יחר ה  נובעת    2022בשנת    6.2%ל  שצמיחה 

ב בעולםיח צממהירידה  עליית  ה  של  מההשפעה  הוודאות  בישראלריבית  ה,  הפוליטית    ומחוסר 

הציבו וההתנגדות  הממשלה  ע"י  המשפטית  הרפורמה  קידום  נגדה.בעקבות  שהתעוררה  בנק    רית 

ר  ותעבה  ם הרפורמלה אלכוצר לכנזק שעלול להיוירות ל כות מחממו הערצר פרסישראל ומשרד האו

רחבה.  הסכמה  משהשו  האינדיקאטורים  ללא  מתוטפים  בקצב  צמיחה  המשך  ברבעון  קפים  גם  ן 

 השלישי. 

פל היסטורי של  בחודש אוגוסט לש שיעור האבטלה ירד  משיך להיות הדוק.  הבישראל  שוק העבודה  

סט הירידה  גוודש אובחאך  ,  ים האחרוניםבחודש  דתלרמשיך  במשק המספר משרות פנויות    .3.1%

בקצב    .בלמהנ האצה  חלה  האחרונים  בשכריד הגבחודשים  בגלל    ול  היתר,  בין  במשק,  הממוצע 

 י השכר במגזר הציבורי. חתימה על הסכמ

בעקבות    , וזאתם בכמות העסקאותצמצותוך    2022שהתחילה בשנת  בביקוש לדירות    חולשה  נמשכת

יד    בשוק דירות  שות והןק הדירות החדכרת הן בשוניטה בביקוש  מהירה. מגמת האהת  ריבי ה  עליית

 .  2023  יוליבחודש  0.8%-בשיא ל 20%של מקצב שנתי  מדד מחירי הדירות ירד. שנייה

 ות.  י ראלהורגשה היחלשות בהשקעות בחברות הטכנולוגיה היש מתחילת השנה 

ר  טבהמצן  עו יראשתקד. הג ה המקבילה  ת המסים לעומת התקופניכרת ירידה בגביי  מתחילת השנה

בשיעור של    2023לעומת הגירעון המתוכנן בכל שנת    תמ"ג  1.5%ים עומד על  האחרונ החודשים    12-ב

במשק  .1.1% מהאינפלציה  ישראל  2023  בספטמבר  3.8%-ל  2022דצמבר    בחודש  5.3%-ירדה  בנק   .

 ללא שינוי.   יר אותהבר הות, אך בהחלטה האחרונה בחודש ספטמ4.75%-ל  ביתעלה את הריה
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 )המשך( ח ת הדופקות  במהלך  קבמשת פירוט ההתפתחויות הכלכליו  -'רק גפ
  S&Pחברת הדירוג    ליציבה.   תשראל מחיובי ית הדירוג לי תחז את  הורידה    Moody'sחברת הדירוג  

 ס. מינו AAלישראל ברמה של  הדירוג ותחזיתשראי וג האיר ד תאאשררה 

בעולם במהלך הרבעון השלישי  קים  ווס לשביח   ים עודפיםועהציגו ביצ ם הפיננסים בישראל  וקיהשו

   המדדים העיקריים בעולם.  לעומת גבוהה יותר יות אף הציג תשואהושוק המנ

 ארועים לאחר תאריך המאזן 

בין מדינת ישראל לארגון    "המלחמה"( -)להלן  "פרצה מלחמת "חרבות ברזל  2023באוקטובר    7ביום  

בדרום אשר גרמה לאבידות  שובים על יי ס"א "החמ, זאת לאחר מתקפה רצחנית של הטרור "חמאס"

 וחטיפת בני ערובה רבים לרצועת עזה.  בנפש  רבות 

המלחמה הובילה לשורה של השלכות והגבלות , בין היתר , סגירה זמנית של עסקים רבים, הגבלות  

הע עבותל  במקומות  ובאכנסות  הליידה  של  כללית  הפסקה  הראשונים  ובשבועות  מודים  רועים 

צפויה לגרום לפגיעה משמעותית    יס כוח מילואים משמעותי. המלחמהל גוקביבמ  במערכות החינוך.

בצמיחה הכלכלית ולעלייה בגירעון התקציבי. השווקים הפיננסים בישראל הגיבו לאירועים בירידות  

 חדות. השקל נחלש.  

חשופה לירידות   רן בשווקים הפיננסיים, פעילותה של הק רןמתוקף ניהול השקעותיה של הק

  רן ים אחרים הנובעים מהמלחמה. ועדת השקעות של הקלהאטה בפעילות וכן לסיכונ בשווקים,  

בתקופה שממועד פרוץ המלחמה ועד  בהתאם לסיכונים כאמור.  רןבוחנת ומתאימה את השקעות הק

   מתון.ירדה בשיעור  רןתשואת הק,למועד חתימת הדוחות הכספיים 

ילות הגבוהה  את רמת הנז . עם זרןלא חלו שינויים מהותיים בבקשות משיכה, העברות והפקדות הק

 נועדה לשרת גם עליה בבקשות המשיכה וההעברה ככל שתהיינה.   רן של השקעות הק

 . זו חירוםשעת מיתיה בשירותים לעלתת את כל ה והקרן ערוכות  החברה

למועד   חוסר  הוצאתנכון  קיים  להיקפה    הדוח,  המלחמה,  להתפתחות  בקשר  משמעותי  וודאות 

ועל    הקרןיך את היקף ההשפעה המלא של המלחמה על  ב זה להערלא ניתן בשל  ולמשך זמנה . לפיכך

והבינוני. המיידי  בטווח  המידע  תוצאותיה  על  מתבסס  לעיל  האמור  בידי    כל  והקרן    החברהשיש 

י הדוח.  אישור  השלכותי למועד  כי  היקף צוין,  על  המלחמה  של  טרם  הפעי  ה  בישראל  העסקית  לות 

 . פעילותה או הקרןתוצאות  נוספות על התבררו סופית ועל כן ייתכנו השפעות עתידיות  

 לעקוב באופן שוטף אחר ההתפתחויות במלחמה.  ממשיכות והקרן   החברה

הקר ✓ של  ההשקעות  בועדת  ומתעדכנת  עוקבת  אחשוט  פןואן  כלכלית   מאה  לותעיהפר  ף  קרו 

 .  הקרן שליות ההשקעה  כך שוקלת את מדינל םאהתוב

העו ✓ שדת  עוקב  ל השקעות  ובעולם  ת  הריבית  התפתחויו  חרא   תהקרן  לכך    בהתאםובארץ 

ת השקעות ת ועדחלטות צפויים להשפיע על היעורי הריביש  ייעותיה. שינוהשק  מנווטת את

 ת.ההשקעו "מחמ גבי ם לגם וזקינכסים המוחגם לגבי הרכב ה

לק  רול חחר נט)זאת לא  ה סינכמ  17.25%בשיעור של    ט"חחשופה למהקרן    30.9.2023  -נכון ל ✓

 (.   FWD קאותה באמצעות עספימהחש

רות  חבנן במניות סחירות של הקרן הי  ותקזון. עיקר החההק בשו יים אחר השינו קבתהקרן עו ✓

  ת ובת פיננסית, לרלות איתנועבם( ובעולם בארץ ומדדים מובילי)נסחרים ב  לות, מבוססותדוג

 עות תעודות סל.אמצב

מחזיקה  ה ✓ באקבעי  קיעהומשקרן  קוג"ר  בעלי נצרח  ובעלי  גדירו  ני  פיננסית    יתנות א  גבוה 

  .גבוהה
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 ים מ ישל מ ים נתונ -'ד קרפ

   יםונונת עדמי       
 מות תלהשקרן  

329..30 
 ת שתלמוקרן ה
22.9.30 

  קרן השתלמות
22.12.31 

    : ים תת עמיחשבונומספר 
 272 284 248 פעילים 
 670 676 657 לים לא פעי
 942 960 905 סה"כ

    
נטמנו  םסיכנ )ב הלים,   יפאל ו 

    :(ש"ח

 21,761 21,968 19,915 ילים עפ
 31,324 30,729 35,259 ם יליע פא ל
    

תוצאתייוננת י )באלפם  ים 
    :ח(ש"

ור עבתים  משונגמולים  דמי  
 42 41 53 ים חדשים רפמצט

 3,954 2,978 2,650 ים י גמול מדמתקבולים  
חד תקבולים   גמולים  מדמי 

 - - - פעמיים

 - - 174 ה ופלק  הרהעברות צבי
 2,954 2,445 1,165 ה מקופירה העברות צב 

    : לומיםשת
 3,625 2,881 3,648 ת ונופדי

הכנוע על   דים()הפס  סותדף 
 ( 8,325) ( 8,990) 4,078 קופה: ות לתצאהו

    
ני שנגבו  הודמי   םמנכסי ל 

    : )באלפי ש"ח(

 227 173 166 פעילים ולא פעילים 
    
    

ניהול   דמי  ע מוצ משיעור 
 יםתישנ ם  במונחי  סיםכמנ
 :אחוזים()ב

   

 0.40 0.40 0.40 ים פעיל 
 0.40 0.40 0.40 ם ילעיפ לא

    
    : שרקי קמנותת ונובשח

 114 113 113 ת שבונוח רמספ
מנויסנכ )באלפי  הם  נטו  לים 

 1,240 1,223 1,326 ש"ח(

שנ ניהול  מנכסים דמי  גבו 
 5 4 4 ש"ח(  )באלפי

דמי ניהול   שנתי  שיעור ממוצע
 0.40 0.40 0.40 סים כנגבו מנש

    
    

ניהועושי דמי  שרשאיתר   ל 
לבחה הוראות   לפית  בוגרה  

 :זים(אחו)ב ןהדי
   

    פעילים 
    : םעיליפ אל
 2.00 2.00 2.00 י קשר מנותק  
 2.00 2.00 2.00 חר א 
 

הינ שירותי  ה החברה   על  הפיקוח  לתקנות  בהתאם  ענפית.  גמל  פיננסיים ם  קופת 
וי  ני ש   לא חל  ול"(ה ני  מיד  ת"תקנו  –  )להלן   2012  –  ב"ע, התשיהול()דמי נ   (למגקופות  )
 ופות . תי הקמיעמ  ותרשאית לגב רה ל שהחבהניהו יר דמ ושיעב

פ  הורעל  האי  רות  והיא  לדין  לפיגבושאית  ניהול  דמי  בפ צאות  הו  ת  על, ושהוציאה 
 לשנה.  2%בכפוף לשיעור מירבי של 
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      קה יחקעדכוני  -' פרק ה
 
 : 2023לשנת  ישי ברבעון השלות רגולציה שפורסמו ן סקירת עיקרי הוראהלל

 ו למבוטחאופן הצגת העלות השנתית הצפויה לעמית א 6-9-2023חוזר גופים מוסדיים 

הפיקוח  של  תקנות   2022באוקטובר  30ת בהמשך לפרסום ביום אזו  20.7.2023רסם ביום החוזר פו        

  2022-ת בשל ביצוע השקעות(, )תיקון(, התשפ"געל שירותים פיננסיים )קופות גמל( )הוצאות ישירו

 (.  תיקון התקנות  –לן )לה

. במסגרת  2023בינואר   1תחילת התיקון הוא ביום  )א( לתיקון התקנות, מועד7בהתאם לתקנה         

 התיקון הוא כדלקמן: אחר ב לתקנות העיקריות, ונוסחה ל3תיקון התקנות, תוקנה תקנה 

המעונ   ףגו (א) אדם  יידע  נוסף מוסדי  כי  גמל,  לקופת  כמבוטח  או  כעמית  להצטרף  דמי    יין  על 

וכן  אלה,  תקנות  לפי  ישירות  הוצאות  הקופה  מנכסי  ייגבו  ההוצאות    הניהול  שיעור  את 

כוללת הצפויה שבה יישא אותו  סי הקופה ואת העלות הכנשנגבו בשנה החולפת מ  הישירות

(, העלות השנתית הצפויה  –ו  בתקנה זאדם באותה שנה, בשל דמי ניהול והוצאות ישירות )

 הממונה.  בתנאים ובאופן שיורה

יעור ההוצאות הישירות  ווח לעמית או למבוטח לפי ההוראות האמורות את שגוף מוסדי יד (ב)

שבגינם  שנגב ההשקעות  סוגי  את  וכן  הקופה,  מנכסי  מנכסי  ו  ישירות  הוצאות  גבה  הוא 

תית הצפויה, במסגרת דיווחי  ישירות ואת העלות השנ  ת הקופה, את התשואה בניכוי הוצאו

ל שנשלחים  הגמל  סעיף  קופת  הוראות  לפי  ולמבוטח  שירותים    35עמית  על  הפיקוח  לחוק 

 מונה. מהבאופן ובתנאים שיורה  , 2005-קופות גמל(, התשס"הפיננסיים )

ק (ג) שבו  מקום  תוצג  בכל  הניהול,  דמי  את  למבוטח  או  לעמית  להציג  דין  פי  על  חובה  יימת 

 ם העלות השנתית הצפויה. לעמית או למבוטח ג

כותו בחוק את הכללים בהם נדרשת החברה  שות שוק ההון על פי סמבהתאם, קבע הממונה על ר 

שנתית  ת לעמיתים, לרבות הנוסחה לפיה תחושב העלות ההצגת העלות השנתי שר לאופןלעמוד בק

וראות החוזר יהיו לא יאוחר מיום  התחילתן של הצפויה, והכל על פי התנאים הקבועים בחוזר. 

1.1.2024 . 

 . החברה נערכת ליישום הוראות החוזר
 

   פרק רואה חשבון מבקר" –"עדכון החוזר המאוחד  10-1-2023חוזר ביטוח 

ק "רואה חשבון מבקר" בחוזר המאוחד, מרכז את כל  ר. פ2023באוגוסט    28חוזר זה פורסם ביום  

שבון מבקר.  הוראות הממונה על רשות שוק ההון, ביטוח וחסכון, לעניין מינויו וכהונתו של רואה ח

ן  הוראות עקרוניות ונספח פגיעה באי תלותו של רואה חשבון מבקר עקב מת   חלקים:  2פרק זה כולל  

 הנושאים הבאים:עיקר שירות נלווה. עדכון פרק רואה חשבון מבקר, כולל את  

 ; ון מבקר עקב מתן שירות נלווהפגיעה באי תלותו של רואה חשב –הוראת ממונה  הטמעת .א

   וח כספי שנתי, בהתאם לתקני ביקורת ד אודות עדכון הוראות בדבר דיווח דוח שנתי מפורט  .ב

 ; מקובלים בישראל       

כל קופות הגמל. תחילתן של הוראות  ישראל ועל  הוראות חוזר זה יחולו על כל הגופים המוסדיים ב

 חוזר זה מיום פרסומן. 
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 )המשך(  קה יחקעדכוני  -' פרק ה

 

 "הנחיות לגופים המוסדיים על רקע מלחמת "חרבות ברזל"  3673-2023שה. 

, פרסמה הרשות רשימת  , רשות שוק ההון, ביטוח וחסכון )להלן: "הרשות"(2023באוקטובר    17ביום  

שפרצה   ברזל"  "חרבות  מלחמת  רקע  על  וזאת  המוסדיים  הגופים  בפעילות  ליבה  בנושאי  הנחיות 

ביו ישראל  כגורמים7.10.2023  םבמדינת  מוסדיים,  גופים  נדרשים  כאמור,  להנחיות  בהתאם   . 

את  ה וליתן  החירום  במסגרת  פעילותם  את  לבחון  הישראלי,  לציבור  חיוניים  שירותים  מספקים 

עיקריים נושאים  למכלול  זוב  הדעת  סיכונים,  :  הכלל  ניהול  השקעות,  ניהול  הלקוחות,  שירות 

   דע , ממשל תאגידי ועוד.יאבטחות מ 

 

מוסדיים   גופים  חירום  7-9-2023חוזר  וחיסכון לשעת  ביטוח  שוק ההון  על  "הוראות הממונה   :– 

 2023אוקטובר 

הכריזה ממשלת ישראל על    7.10.2023לחוזר, ביום  כרקע    .2023באוקטובר    23חוזר זה פורסם ביום  

" )להלן:  עזה  מרצועת  טרור  ארגוני  מצד  שפרצה  "פתע"  מתקפת  בעקבות  מלחמה"  צב  מ"מצב 

צומצמת ובתנאים מיוחדים.  חירום"(. כפועל יוצא, העבודה בגופים המוסדיים מבוצעת במתכונות מ

)להלן: "הרשות"( קבעה כהוראת שעה, שורה של הורא וחסכון  ביטוח  ות  לפיכך, רשות שוק ההון, 

  םוטת החוזר הוצעו תיקוניהגופים המוסדיים, שיחולו כל עוד יימשך מצב החירום. בטי   על  מקלותה

ועוד,   דוחות תקופתיים  דיווחים לממונה, להצגת  לחוזרי הרשות כדוגמת הארכת מועדים למשלוח 

ל  בשעת החירום.  והכל במטרה  הגופים  של  פעילותם  על  זה,  הוראוהקל  לחוזר  המקלות בהתאם  ת 

 גוברים על כל חוזר או הוראה אחרת של הרשות, אלא אם נאמר אחרת.  

 

 ת אחרותויוחת תפה – 'ורק פ
 
 יל. ם ממהלך העסקים הרג החורגי לא אירעו אירועים  הדוח  תקופתב

 פרק ג'. ראה  –ם לאחר תאריך המאזן ומלחמת חרבות הברזל לעניין ארועי
 
 

   לים"ת ונהרובק "ילוי לג –' זפרק    

 ילוי בי הגגל  םלית ונהבקרו

 
ה  קופם התלתוכו  הערי  ,החברהל  ש  בוהחש  הכספים  נהל מ   ,כ"לף המנתובשי  סדי, הלת הגוף המוהנ

רכה  ס העסי. על בהחברהל  שי  וגבי הגיל הלים לשל הבקרות והנ  תו יבהאפקטי  את  זההמכוסה בדוח  

זו הבקרות תקו ם  לתו  יקו כהסיהחברה    שבוח  ל הכספיםמנה  ,ברההח"ל  מנכ  זו, בי  לג  םליוהנה   פה 

  ת ש נדר  רהשהחבעל המידע    וחלסכם ולדו   ד,לעב רשום,  מנת לל  ות עטיביהנן אפק   החברההגילוי של  

בגלול השנתי  בדוח  והידה  להוראותאם  התת  הדיוון  שקבראות  הממונהוח  ביטושו   על  ע  ההון  ח  ק 

 אלו . אות בהור ע נקבעד ש ון ובמווחסכ

 : כספי  יווחנימית על דפ הרקב

נימית  הפ רה  בבקינוי  ש  ל רע כלא אי  2023  מברט בספ  30ום  ימת בי סתימה   מכוסה ה ה מהלך התקופ ב

דיווח   ההחברשל   סבא שפיע  ה  ראש  כספי  על  או  מהותי,  ל שיר  בופן  מהותי,  י פהשצפוי  באופן  על  ע 

 . ספיוח כיועל ד החברה   לשית מפני רה ה הבק
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 (Certification)  רהצהה
 

 י:כ  רצהימ ,וןבר ישראל י,אנ    
 היר( המצ שם )                  
 

הדו   קרתיס .1 והשתלניהו  חברהעוצ"מ  של    עונירבהח  את  גמל  קופות  בע"מ לל  ן:  )להל  מות 

 . "(חלן: "הדו)לה  30.9.23ליום  "(ת הלרה מנחב"

צג  סר בו מותית ולא חמה דה  ן של עובנכו   א לצג  לל כל מאיננו כו   הדוח  ידיעתי,ל  עתבסס  בה .2

ים, צגמם  אותללו  ן נכות בה יבהנס   ורים שנכללו בו, לא שהמצג י  דץ כ הנחו  תיתדה מהוובעשל  

 דוח.  בס לתקופה המכוסה בהתייח עיםמט לא יהיו 

ת,  נאו  ןים באופקפשדוח מל בו כלהספי אחר  ידע כוחות הכספיים ומ הדעתי,  ידי על  סס  בבהת .3

  ועדים למ  ה המנהלת החברשל    ותוצאות הפעולות  פיהכס  ב את המצ  ות,י תמהוחינות המכל הב 

 מכוסים בדוח.פות הקו תול

  ת ולקיומם של בקרו   קביעתםים להצהרה זו אחרא  יםר היהלת המצהמנ  בחברה  םאחריו  אני .4

   -ןוכ  ;נהלתהמ ה ברחהספי של ווח כה הפנימית על דיקר י ולבילו הג  צורך ונהלים ל

לה,  כא   לים ונהבקרות    פיקוחנו של ת  תח  לקביעתם  רמנו ג  או  ם כאלה,רות ונהליו בקנקבע .א

ליועהמ המתייחס    שמידע ח  יהבט דים  ה חבלמהותי  ידי    על  נו יעתליד  מובא ,  הלתמנרה 

 ח; הדו  ההכנה של  תבפרט במהלך תקופ מנהלת,רה הבחבאחרים 

כספי,  על דיווח  מית  יבקרה פנת  ע ל קביו ענקח יפי, או פוח כסה פנימית על דיוקרענו ב קב .ב

לגבי מ  רהסבי  הפק מיד ת לסדעמיו ה ביטחון  ולככספהדיווח ההימנות  של  חות  דו ה ך שי 

שוק  נה על  הממוולהוראות    (IFRS)   יםינלאומי וח בקני דיולתם  תאכספיים ערוכים בהה

 ההון;  

  ו והצגנ   לתהמנההחברה  ל  לוי שהנהלים לגבי הגיו  בקרותל הת ש יביואת האפקט  והערכנ  .ג

מסקנו א האפק ינו  תת  ל  בילג  והנהלים  קרותבהשל  טיביות  לגבי  התקהגילוי,    ופה תום 

 ; רכתנוהע  על התבסס, ב ה בדוחוסכהמ

הלך התקופה  ירע במי שאעל דיווח כספ  הברחה   של  ימיתהפנ  בבקרהי  שינו ל  גילינו בדוח כ .ד

  רהקעל הב י,  ת הומע באופן  להשפיאו סביר שצפוי    י,מהות  ופןבא   פיעשבדוח, שה  ההמכוס

   -י; וכןכספ  חו דיוהלת על החברה המנשל  תהפנימי

המנהי  אנ .5 בחברה  המצה ואחרים  הצהלת  גירה  ירים  המבקר, רואה  ל  ולינזו  החשבון 

רכתנו  עבהתבסס על ה נהלת  ברה המל הח שהדירקטוריון,  ל  שת  הביקור  ועדתיון ולוקטור ירלד

  ח כספי:דיוו  בקרה הפנימית עלה גביל ותרבי  כניתהעד

בהמהותיו והחולשות  יים  תהמשמעו   יםיהליקוכל    את .א בהפע  יעתהבקת  ל ש  לתה או 

הפ  עהבקרה  דנימית  אכ  ח יוול  לפגיי ושצפסביר  שר  ספי,  הח ם  של  ביכולתה  ה ברוע 

  -י; וכן כספ  ולדווח על מידעם כ לסד, לעב  שום,לת לרנההמ

ים דוב עמעורבים  ה או  בה מעורבת ההנהל,  הותיתה מ אינן שימהותית וב   כל תרמית, בין .ב

   .על דיווח כספית נהלמה החברה של   תינימבקרה הפמשמעותי בקיד פש להם תשי אחרים

 ן. ל דיעל פי כחר, א ו מאחריות כל אדםותי אריחמא לגרועדי ר לעיל כין באמוא

             3.11.20222                                               ______ __ _____________ 
 מנכ"ל   ון,רבאל ישר                                           תאריך          
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 (cationCertifi)רה  הצה
 י:כ צהירמ ,ר אבנימית י,אנ
 ר( הים המצ)ש                       

הי  תסקר .1 והשתללניהו  חברהעוצ"מ  של    בעוניהרדוח  את  גמל  קופות  בע"מל    : הלן ל)  מות 

 . (ח"לן: "הדו)לה  30.9.23 ליום "(ת להה מנברח"

ג  ותית ולא חסר בו מצמה  הד בן של עונכו  אג ללל כל מצח איננו כוהדו  ידיעתי,  לתבסס ע בה .2

ע מהותשל  לאהמצגש  כדי  ץהנחוית  ובדה  בו,  שנכללו  בהנסי  ורים  אותם  כלנהן  בות  לו 

 דוח. המכוסה ב תקופהס לבהתייח עיםמטגים, לא יהיו מצ

ות,  ן נאים באופ פקדוח משל בלוהכספי אחר  ידע כ וחות הכספיים ומ דהתי, יעיד  לבסס ע בהת .3

הב  הממכל  המצב    ת,וי הותחינות  הפ   ספיהכאת  מנהלת  ה   ה חברה ל  ש עולות  ותוצאות 

 מכוסים בדוח. ות הופ לתקו עדיםלמו

החברב  אחריםו  אני .4 הנה מה  אחרארימצהילת  זו  הצהרה  ל ם  של   קביעתם ים  ולקיומם 

   -ןכו ; נהלתהמ  רהחבהספי של  ווח כה הפנימית על דירקולב וי ילגהרך  וצונהלים ל בקרות

בקבע .א ונהלינו  כאלה,  קרות  וחת  ת  ם לקביעת  מנורגאו  ם  בקרות  של  נהלים  פיקוחנו 

 לידיעתנו א  במו  ,נהלתרה המחב למהותי המתייחס    מידעש   טיחבהים ל ועדכאלה, המי

  ;הדוח ההכנה של  בפרט במהלך תקופת מנהלת,רה הבחבל ידי אחרים ע

בבעק .ב דיו רקנו  על  פנימית  כס ה  פ וח  או  עחניקפי,  קביעו  פנ  תל  דיווח   ימיתבקרה  על 

המ  מידה  לס   תדיועכספי,  ביטחון    ירה סבפק  מהשל  הכדיהות  ימנ לגבי   ך ולכ  ספי ווח 

הוחשהד בהות  ערוכים  ולהוראות   (IFRS)   מייםנלאובי   ווח די  ני לתק ם  תאכספיים 

 שוק ההון; נה על הממו

האפקט  הערכנו .ג הגיו  קרותהבל  ש  יותביאת  לגבי  שהנהלים   לתנה המהחברה  ל  לוי 

מסקנוא  והצגנו האפק  תינות  שלגבי  הטיביות  לתום   גבי ל  םוהנהלי  רותקבל  הגילוי, 

 ;  כתנוערל הע תבססבה  וסה בדוח,המכ  פהקוהת

כ .ד בדוח  הבבקר   שינויל  גילינו  של  ניפה  כספ   רהחבהמית  דיווח  שאעל  במ י  הלך ירע 

שה  המכוסה   קופההת שצפוי    ,ימהות ן  ופ אבשפיע  בדוח,  סביר  באופן  להשפי או  ע 

   -י; וכןכספ חיוו הלת על דהחברה המנ  ת שלהפנימי הרעל הבקי,  ותמה

בחבר ני  א .5 המנהלואחרים  הה  הצהרריימצהת  ז ם  גיה  המבקר, ואה  לר נו  י לו  החשבון 

החש הדירקטוריון,    שלורת  הביקת  דווע ול   וןקטוריירלד המל  על  נהלת  ברה  בהתבסס 

   ח כספי:דיוו בקרה הפנימית עלה גבילר ותיבית  נכ רכתנו העדהע

בהפ  עתהיבבק  המהותיות והחולשות    תייםהמשמעו   םיהליקויכל  ת  א .א שת לעאו  ל ה 

על הפנימית  אש  דיווח  הבקרה  סכספי,  החלפג  יםפוי צשביר  ר  של  ביכולתה  ה  ברוע 

  -י; וכן כספ  ולדווח על מידע כםלעבד, לס,  םרשוהלת להמנ

בין   .ב תרמית,  וב כל  שא מהותית  ההנהל  ,ותיתמה ה  נ יין  מעורבת  או  בה  מעורבים ה 

על לת  נההחברה המ של    תימיבקרה הפנמשמעותי ב  פקידש להם תישאחרים  ים  בדעו

 פי.  דיווח כס

   .יןד כל פי ל חר, עא ו מאחריות כל אדםתי איואחרמ  גרועי לעיל כד ל ראמון באי

               3.11.20222                                                    __ __ ___ __________________ 
 ני, מנהל כספים ר אבימת                                               תאריך             
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 (onrtificatiCe)רה  הצה
 מצהיר כי: ,ךולר ווטוויק ,אני

 צהיר( מה)שם                          

ה .1 את  לשל    יהרבעונ דוח  סקרתי  חברה  קופעוצ"מ  גמניהול  )להלן:    ע"מ ב  למותהשתול  ות 

 . "(ח: "הדוןל)לה  30.9.23 םליו "(לת ה מנהחבר"

  מצג בו    לא חסרו  תותימה   ל עובדה ג לא נכון של מצכ נו כולל  אינח  דו ידיעתי, הבהתבסס על   .2

 מצגים,ותם  יבות בהן נכללו א ס נר הלאו   בו, ללו  נכ ש  םמצגיי שההותית הנחוץ כדדה מ ובל עש

 .  בדוחסה ומכה הפותייחס לתקבה מטעיםלא יהיו 

,  ותנא ים באופן  ל בדוח משקפכלו הי אחר  פס מידע כם וייספדוחות הכתי, הבהתבסס על ידיע .3

  לת למועדים המנהה  חברה   של   ולותוצאות הפעספי ותאת המצב הכ  הותיות,ת המונכל הבחי מ

 ח.בדו  וסיםכת המקופוולת

ת  קרו בל  ומם ש יעתם ולקיהרה זו אחראים לקב רים הצ מצהיבחברה המנהלת ה  םיר אני ואח .4

   -ן; וכ המנהלת ברה חהי של פס יווח כל ד ע יתרה הפנימולבק ים לצורך הגילויהל ונ

כות  קר ב  קבענו .א לקלה,  א ונהלים  גרמנו  תאו  בחנופיקחת  ביעתם  של  ים ל הונ   קרותו 

להבטי לה,  כא לידימנהלתה  ברהלח ס  ייח המת   תי הומ ידע  ח שמהמיועדים    עתנו , מובא 

 ה של הדוח; כנת ההקופתך מהלב בפרט הלת,בחברה המנ י אחרים על יד 

בקקבע .ב פנימינו  כסדי   עלת  רה  פיפ ווח  או  קביעת  קחנ י,  על  פנימו  ד ע  ית בקרה  יווח ל 

המיפכס סב,  מידה  לספק  שליועדת  ל  ירה  ולכך   יווח הדות  נ ממהיגבי  ביטחון  הכספי 

הכדוחו שה בינלאותלבהתאם    כיםערו  פייםסת  דיווח  ולהוראות    (IFRS)   מייםקני 

 הון; על שוק ה  הממונה

והצגנו    לתמנהההחברה   ל ילוי שהג  בי לגוהנהלים  קרות אפקטיביות של הבה ו את רכנ עה .ג

מסקנותיא שיהאפקטיב  גביל  נות  והות  הבקרות  לל  לתולויהג   גבינהלים  התי,    הקופם 

  תנו;הערכוח, בהתבסס על  ה בד וסהמכ

כלבדו ינו  ילג .ד הפנימית  ונ שי  ח  בבקרה  שאירע   חברהה של  י  כספי  דיווח  במהלך ל  ע 

י, הות מבאופן    עלהשפי  פוישצר  , או סבימהותי, שהשפיע באופן  וחה בדכוסמה  ופהקתה

   -יווח כספי; וכןעל ד תה המנהלחברה  שלהפנימית  על הבקרה

ואחא .5 בחברהני  היר מצהה   הלתהמנ   רים  גילינוים  זו  ה לרו  צהרה    קר,המב  שבון חאה 

  נו ערכתל ה עס  בהתבסה המנהלת  של החבררקטוריון,  של הדי ורת  יון ולוועדת הביקר ולדירקט

  כספי: חל דיוו ת עמיניהבקרה הפגבי להעדכנית ביותר 

הליקוייםאת   .א המה החוו  יםהמשמעותי  כל  או  תיות ולשות  ש בהפעלת  בקביעתה  ל ה 

הפניקרבה שצפו  ספי,כ  ווח י דעל  מית  ה  סביר  רה החב   של  ולתהיכב  עלפגויים  אשר 

  -וכן  ווח על מידע כספי;כם ולד, לסנהלת לרשום, לעבדמה

ים ובד עורבים  ע מלה או הנהה בת בה מעור ותית,ת ובין שאינה מהתימהו  בין ת,רמית כל .ב

שי תפק אחרים  להם  בבקשמעמ   ידש  המנההפנ  הר ותי  החברה  של  על  ימית  דיווח  לת 

 י.  כספ

 על פי כל דין.  ,אדם אחרכל יות מאחר  י או ריות כדי לגרוע מאח לעילר אמוב אין

             3.11.20222                                                  __________________ _ ___ _ 
, חשב ךוויקטור וול                                           ך ריתא         


